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可持續的投資世界
被視為全球最重要氣候會議的第26屆聯合國氣候變化大會在格拉斯哥圓滿舉行，

全球各國的減碳目標再度成為市場熱話。事實上，可持續投資已成為當下的重

要投資趨勢，標誌著長達數十年的投資機遇，長遠將可促進財富創造和可持續

成果。透過多種策略，我們可以在不同的市場及資產類別中尋找投資機遇，實現

財務和可持續發展目標。

為了實行我們的責任投資政策，滙豐投資管理建立了一個定義「可持續投資」的框

架。在這個框架下，滙豐的可持續基金在投資過程中，不單會融入ESG因素和行使

積極擁有權，更會在產品設計上加入可持續元素，從而達到可持續目標。

「可持續投資已成

為重要投資趨勢，

標誌著長達數十年

的投資機遇。」
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1 可持續投資定義框架

‧ 主動投資於ESG相關的增長 
 領域及趨勢

‧ 聚焦於符合可持續目標的
     企業或行業

主題
‧ 按企業的相對ESG表現來  
 投資

‧ 在投資過程及/ 或產品設計  
      中融入ESG特色

ESG提升

‧ 投資於有意對社會及/ 環境  
 帶來直接、正面及可量度
 影響的企業

影響力

資料來源﹕滙豐投資管理，2021年12月



潛在機遇

業務持續擴張，可望推動收入增長

策略性配合氣候變化的趨勢，有利長
遠業務發展

‧ 採用循環再造建築物料的建築商

‧ 以再生能源營運數據中心的軟件 
 公司

‧ 永續林業

‧ 電動車生產商

‧ 風能渦輪及太陽能電池板生產商

‧ 電力轉換裝置生產商

‧ 生產房屋隔熱物料的企業

‧ 開發精準農業科技減低碳排放的 
 科企

ESG及可持續因素與社會政策、經濟發展，以至個人生活息息相關，因此涵蓋的

行業及層面眾多，橫跨農業、工業、消費品，以至科技及醫藥行業。與ESG因素

相關的投資機遇遍佈環球股票及債券市場。

 

與氣候主題相關的股票及債券投資機遇眾多，當中可分為兩大類。第一類是推動者，

這些公司的產品或服務可協助實現低碳未來；而第二類是適應者，它們是已承諾

減少碳排放並會在長線業務策略中納入可再生能源的企業。

行業例子

推動者

適應者
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2 ESG的多元資產機遇

零碳目標下有望受惠的行業



多元化可持續債券種類

          可持續債券

資料來源：滙豐投資管理
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可持續債券市場的發展亦值得留意。有別於一般債券，可持續債券通常有指定的

募集資金用途，發行原則並非以發行商的「綠色程度」來決定，而是按發債籌募

資金的用途來判斷融資是否符合相關債券要求。除了投資者比較熟悉的綠色債券

外，市場上還有眾多其他可持續債券類別。

‧ 債券發行商須確保籌集資金全數用於 

     綠色項目

‧ 首隻綠色債券由歐洲投資銀行2007年

     發行，為再生能源及節能項目融資

‧ 一些較高信貸評級的非綠色企業亦可

     發行綠色債券，為投資者提供優質的

     環保投資項目，同時有助降低綠色項目

     的融資成本

‧ 新興的債券類別

‧ 即使並非用於綠色項目，只要有助

     顯著減少碳排放都可發行轉型債券

‧ 包括提升能源效能或推動轉型，

     藉此鼓勵「棕色企業」減碳

綠色項目 社會項目

綠色債券

轉型債券

社會債券

‧ 集資用途不限於綠色項目，但要在

     指定時間內達成特定可持續發展目標

‧ 例如增加可再生能源的應用比例

‧ 若未能達標，債券的票息會上升

可持續發展掛鈎債券

‧ 並非債券，而是機構（主要為公營機構）

     為社會項目籌集資金而定立的合約

‧ 其回報取決於項目能否達到指定的社會

     目標

‧ 若未能達標，投資者可能不會獲得回報，

     甚至失去本金

社會效益債券

‧ 爭取投資回報以外，創造正面社會效益

‧ 為弱勢社群提供融資、改善教育及 醫療等

‧ 集資用途涵蓋綠色

     項目及社會項目

可持續債券
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在投資決策中融入ESG因素，可有助管理風險及發掘新的投資機遇。這方面的投

資策略眾多，而且可以混合使用。投資者可以排除個別公司或行業，也可納入

ESG表現較佳的公司。一些常見的策略包括﹕

資產管理公司通常會在投資個案中，同時透過第三方供應商（如MSCI或晨星）

所提供的數據，以及本身專屬的研究工具作出分析。以滙豐投資管理為例，除了

獨立第三方的數據，我們也會運用絕對及相對分析工具分析公司及發行人，並會

結合這些評級以建立最終的ESG風險評級，從而集中投資於風險評級較低的公司。

3 ESG因素分析及篩選策略

ESG整合 正面篩選 負面篩選 規範篩選

將ESG因素及數據融入傳統

投資分析流程，以促進投資

決策

參考本身或第三方制定的評

級，選取ESG表現較佳的

公司

排除在ESG方面帶來負面

影響的行業或公司

排除違反國際慣例的公司

如何運用ESG分析工具？

絕對分析方法

衡量公司對聯合國全球契約的遵守情況，當中涵蓋10

項全球規範，包括人權、勞工標準、環境及反貪等，

並根據以下準則來衡量其風險程度。

低風險：沒有違反契約
中風險：涉嫌違反契約
高風險：證實違反契約

相對分析方法

我們會在不同行業中採用不同的ESG因素權重組合，

相關權重取決於這些因素的重要性。我們以MSCI全球

行業分類標準建立30項專屬ESG行業評級，並按公司

在評級中的相對排名衡量其風險水平。

低風險：20至100百分數 
中風險：5至20百分數
高風險：0至5百分數
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結論

可持續投資策略兼顧了環境、社會和管治因素對企

業的重大影響，不僅考慮企業當前的盈利能力，長

遠而言更可在不斷變化的世界為我們指出領先企業

的方向，從而維護投資者的利益。隨着ESG資產

種類愈趨多元化，亦為投資者拓闊機遇，或可帶來

分散投資優勢及緩減風險，實現財務和可持續發展

目標。
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主動擁有權是可持續投資的重要一環。以滙豐投資管理為例，為了鼓勵企業保護

及提升價值，我們會運用作為投資者的影響力，透過股東投票及參與，或者簽署

聲名和投資者盡責管理守則，以公開呼籲企業貫徹符合ESG原則的行為。

 

有關「主動擁有權」的詳細介紹，可參閱ESG Essentials系列的《主動出擊 實踐

ESG投資》。

4 主動擁有權

https://www.assetmanagement.hsbc.com.hk/zh/individual-investor/investor-resources/investment-academy/esg-essentials
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帶風險，過去的業績並不代表將來的表現。請參閱銷售文件以便獲取其它資料，包括風險因素。此文件並未經證券及期貨事務監察委員會批閱。版權 

© HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited（滙豐環球投資管理（香港）有限公司）2022。版權所有。本文件由 HSBC Global Asset 
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